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مقابله با جنگ اقتصادی 
پویا جبل عاملی

اگر مختصات جنــگ اقتصادی کنونی که 
از ســوی آمریکا به ایران تحمیل شــده است 
به درســتی سنجیده نشود، کشــور می‌تواند 
با آســیب‌های جدی مواجه شــود. بنابراین 
نوع واکنش سیاســت‌گذاران نسبت به جنگ 
تحمیلی جدید بــر میزان هزینــه‌ای که این 
جنگ بر رفاه و معیشــت عمومی می‌گذارد، 
موثر است. اولین مســاله، تعیین هدف قابل 
دسترس و شکل‌دهی انتظارات عمومی نسبت 

به آن است. 
اگر انتظارات با واقعیت همراه شود و دولت 
اعتماد عمومی را پشــت سیاســت‌های خود 
داشته باشد، این دوره تحریمی می‌تواند قابل 
مدیریت باشــد. در این مورد، بــه باور اجماع 
کارشناســان، اقتصاد ایران تا پایان سال آتی 
دچار وضعیت رکودی - تورمی خواهد بود که 
هدف قابل دســترس در این وضعیت کاهش 
دامنه و شدت رکود و تورم خواهد بود. ازآنجاکه 
اقتصاد دچار یک شوک منفی در طرف عرضه 
کل و افزایش هزینه‌های تجاری شده، این امر 
گریزناپذیر اســت و دولت با درک این موضوع 
باید صادقانه و شفاف وضعیت اقتصادی را برای 
مردم تشریح کند و از دامن‌زدن به وعده‌های 
غیرقابل دســترس بپرهیــزد. بنابراین هدف 
برای این دوره موقــت می‌تواند کاهش دامنه 
رکــود- تورمی باشــد. فرامــوش نکنیم در 
شــوک منفی ۱۳۹۱ و ۱۳۹۲، درآمد سرانه 
ایرانیان بیــش از ۱۰ درصد کاهــش یافت و 
 باید تا جای ممکن از رقــم خوردن مجدد آن 

جلوگیری کرد.
مســاله دوم تعیین اولویت‌هاســت. مثلا 
درمورد تجارت خارجــی، وقتی طرف مقابل 
به اشــکال مختلف می‌خواهد راه‌های تبادل 
کالا و تســویه مالــی آن را ببندد، آیــا ما باید 
مثل شرایط عادی منشأ پول، استانداردهای 
گمرکــی، ورود کالا از مبادی قانونــی و... را 
دنبال کنیم یــا بر این امر صحــه بگذاریم که 
کالای موردنیــاز اقتصاد به هر شــکل تامین 
شــود؟ آیا در شــرایط کنونی و نرخ ارزی که 
در کمتر از چند ماه بیش از ســه برابر شــده 
 اســت، ما نیــاز به درآمــد گمرکــی داریم؟ 
یا با درک اثــر نرخ ارز بر تجــارت، تعرفه‌های 
گمرکی را تسهیل کنیم؟ اگر دشمن می‌خواهد 
از آن سو مرزهای ما را چنان ببندد که کالایی 
وارد کشور نشود، ما نیز باید از این سو مرزهای 
خود را ببندیم؟ مســلما امروز به هر شــکل 
باید مرزهــای خود را باز بگذاریــم و بگذاریم 
هر کســی که می‌توانــد کالاهــای موردنیاز 
 اقتصاد را وارد کند؛ حتی اگر مــا او و ارز مورد 

نیازش را نبینیم.
مساله سوم استراتژی دولت برای کمک‌های 
حمایتی به اقشــار آســیب‌پذیر است که در 
وضعیت فعلی بســیار اهمیت دارد. متاسفانه 
آنچه تا امــروز رخ داده، ثروتمند کردن آنانی 
بوده که بــه ارز ۴۲۰۰ تومانــی و ارز نیمایی 
دسترسی داشــتند و همه به نام دفاع از قدرت 
خرید مردم رخ داده است. اما آمار و ارقام نشان 
می‌دهــد، قیمت کالاهایی کــه تخصیص ارز 
دولتی داشته‌اند، به تمامی از قیمت بازار آزاد 

ارز پیروی کرده است. 
به عبــارت دیگر این واردکننــده بوده که 
از رانت به‌وجودآمــده بهره برده اســت. لب 
کلام اینکه دولــت افراد انگشت‌شــماری را 
به نام توده‌های مردم و اقشــار آســیب‌پذیر، 
ثروتمندتر از گذشته کرده است. این راه مقابله 
در جنگ اقتصــادی نیســت. راه حفاظت از 
اقشار آسیب‌پذیر باید تغییر کند. دولت خود 
باید رانتی را که به‌وجــود آورده برطرف کند، 
درآمد ریالی خود را افزایش دهد و این تغییر در 
درآمد را به‌طور مســتقیم به دهک‌های پایین 
جامعه انتقال دهد. نه اینکه وقتی شوک ارزی 
اتفاق می‌افتد، یارانه به شــکل رانت به جیب 
دهک‌های بــالای جامعه رود. شــوک ارزی 
ذاتا ایجاد شــکاف طبقاتی می‌کند؛ اما دولت 
خود نباید عاملی باشــد شــکاف بیشتر میان 

فقیر و غنی.
از این رو به‌نظر می‌رســد، راه مقابله در این 
جنگ، کنترل انتظارات، باز کــردن راه‌های 
تجاری از داخل، فضــا دادن به تجار و صرافان 
برای رسوخ در دیوار تحریم‌ها و برداشتن موانع 
قانونی و بوروکراتیک از جلوی پای آنان، حذف 
قیمت‌گذاری‌های ناکارآمد و کمک مستقیم به 

اقشار ضعیف جامعه است. 
با این وجود فراموش نباید کرد که هر جنگی 
باید پایانی داشته باشــد وگرنه در درازمدت 
اقتصاد نحیف و به شکل جدی آسیب خواهد 

یادداشت
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یوسف اصلانی

با آغــاز تحریم‌هــای اقتصادی 
آمریکا، این پرســش اساسی پیش 
می‌آید که آینده بــورس و وضعیت 
صنایع موجود در بازار ســرمایه چه 
خواهد شد؟ این روزها این پرسش 
بسیاری افرادی است که در ماه‌های 
گذشته با رونق فزاینده بازار سرمایه، 
به ســوی بورس هجوم آوردند. این 
هجوم به نحوی بود که اصطلاح »کد 
اولی« به اصطلاحــی رایج در میان 
فعالان بازار سرمایه تبدیل شد. کد 
اولی‌ها کسانی هستند که در ماه‌های 
گذشته برای اولین در به بورس وارد 
شــدند و از کارگزاری‌ها کد معامله 
دریافت کردند. اگر چه این افراد در 
ماه‌های گذشــته بعضا به سودهای 
قابل توجه دســت یافتند اما اینک 
با ریســک کاهش ارزش سهام‌شان 
مواجه هســتند. زیــرا در ماه‌های 
گذشته شرکت‌های صادرات‌محور، 
لیدر بازار ســرمایه بودند و اینک با 
مشکلات بانکی و تحریم‌های آمریکا 
این شــرکت‌ها با احتمــال کاهش 
فروش و کاهش درآمد ارزی مواجه 

هســتند. در این گزارش وضعیت 
صنایع گوگونان فعال در بورس مورد 

ارزیابی قرار گرفته است:
هر شــرکتی می‌تواند با توجه به 
این که مصرف کننده ارز اســت یا 
واردکننده آن، صادرات محور است یا 
بیشتر درگیر واردات مواد اولیه یا کالا 
است و یا نوع کالای تولیدی، مکانیزم 
حمل و نقل محصولات و بســیاری 
عوامل دیگر وضعیت منحصر به فرد 
خود را داشته باشــد. نمی‌توان این 
مسئله را نادیده گرفت که هنوز از آثار 
تحریم‌ها و نه از وضعیت و استراتژی 
تحریم کننــده و تحریم شــونده، 

اطلاع دقیقی نداریم.
به هــر ترتیب وضعیــت صنایع 
بورســی می‌تواند متفاوت باشد. در 
صنعت بانکداری، بــه تازگی بحث 
تســعیر ارز و افزایش سرمایه‌های 
بانکی ناشی از افزایش قیمت املاک 
و دارایی‌های بانک‌هــا قوت گرفته 

است.
اصلاح ترازنامه‌هــای بانک‌ها در 
صورتی که این بار مدیریت درستی 
اعمال شــود می توانــد بانک‌های 
کشــور را از حالت ناامیدی مطلق 

به وضعیت قابل قبول‌تر از شــرایط 
موجود برگرداند. البته تحریم‌های 
جهانی علیه بانک‌های ایرانی، مطرح 
است که موضوع قابل توجهی است. 
فعلا  برخی از بانک‌ها به ســوئیفت 
متصل هســتند. در این میان خبر 
امیدوار کننده برای بانک‌ها، موضوع 
تهاتراتی اســت که دولــت، بانک 
مرکزی، پیمانکاران و خود بانک‌ها 
در آن درگیر هستند و موجب کاهش 
بدهی بانک‌ها و کاهش چشــمگیر 

هزینه‌های مالی آنها خواهد شد. 
در صنایــع خودرویــی با وجود 
مشــکلات تامیــن ارز و قطعات و 
همچنین عدم همکاری شــرکای 
خارجــی، بحــث افزایش نــرخ تا 
حدود30 الی50 درصد و همچنین 
افزایش ســرمایه از محــل تجدید 

ارزیابی دارایی‌ها مطرح است. 
صنایع غذایی با افزایش قیمت و با 
فرض تغییر اندک هزینه‌های تولید، 
امکان بالا رفتن سود آوری برای‌شان 
فراهم است. صنایع لاستیکی با نبود 
رقیب خارجــی و افزایــش قیمت 
لاســتیک، به فرض تثبیت قیمت 
مواد اولیه در ســطوح فعلی امید به 

رشد سود آوری دارند. پالایشگاه‌ها 
می‌تواننــد روزهای خوبی داشــته 

باشند. 
تاثیرپذیری اندک این صنعت از 
تحریم‌ها و محصــولات تولیدی پر 
تقاضا و طرح‌های توسعه‌ای مناسب، 
عدم رشــد هزینه‌های ریالی نسبت 
به جهش قیمــت دلار و همچنین 
موجودی نقدی مطلوب، تاثیر مثبت 
بر این صنعت دارد که قابل چشــم 

پوشی نیست. البته این روزها شاهد 
کاهش شــدید کرک اسپرد بنزین 
بودیم کــه به نظر سیاســی و متاثر 
از انتخابات آمریکا اســت. در حال 
حاضر کرک اسپرد بنزین به محدوه 

صفر بازگشته است.
در خصــوص صنایــع فلــزی، 
پتروشــیمی و معدنــی باید گفت 
این صنایع  p/e مناســبی دارند اما 
تداوم این وضعیت مشــروط به این 
است که مقدار فروش این صنایع در 
اثر تحریم‌ها، کاهش چشــمگیری 
نداشته باشد. همچنین قیمت‌های 
جهانی در همین محــدوده کنونی 
باقی بماند و قیمت دلار نیز در  حدود 
90 هزار الی 10 هزار ریال در سامانه 

نیما باشد. 
در خصــوص قیمت‌های جهانی 
محصولات بورســی، به دلیل افت 
قیمــت کامودیتی‌هــا در روزهای 
اخیــر، کاهش موجــودی انبارها و 
شروع فصل سرما و تعطیلی اجباری 
واحدهای تولیدی، همچنین دلیل 
آلودگی هــوادر چیــن و تعطیلی 
صنایع آلوده کننده در این کشور و 
امیدها به کاهش تنش‌ها بین چین 
و آمریکا در جنگ تجاری،  می‌تواند 
از عوامل برگشــت دوباره قیمت‌ها 
باشــد. اما مهم‌ترین چالش صنایع 
فلزی، پتروشیمی و معدنی تحریم‌ها 
اســت که می‌تواند منجر به کاهش 
صادرات شود از طرفی بعد از فروش 
محصــول که احتمالا بــا تخفیف و 
اصطلاحــا »زیر فروشــی«، همراه 
است، بحث حمل ونقل و کشتی که 
باید محصول تولیدی را جا به جا کند 
و بندری که کشتی حامل را بپذیرد 
و در مرحله بعــدی جا به جایی پول 
که این شــرکت‌ها احتمــالا  بابت 
انتقال پول به داخــل کارمزدهای 
 بیشــتری به صرافی‌هــا پرداخت 

خواهند کرد. 
در صنایع ســیمانی زمزمه‌های 
افزایش 20 درصــدی  نرخ فروش 
مطرح اســت، البتــه چالش بزرگ 
این صنعت احتمال افزایش نرخ گاز 
اســت. با توجه به این که تحریم‌ها 
عمــا باعث افزایــش هزینه حمل 
و نقل می‌شــود و به دلیــل این که 
محموله‌های سیمان ارزش مبلغی 
کمتری نســبت به محموله‌های با 

ارزش محصــولات پتروشــیمی و 
فلزی دارند عملا هزینه حمل و نقل 
در صنایع ســیمانی بیشتر به چشم 

می‌آید. 
در این میان صنعت ســاختمان 
و انبوه‌ســازی، وضعیت خاص خود 
را دارد. در حــال حاضــر، صنعت 
انبوه‌سازی با چالش بودجه عمرانی 
کشــور در شــرایط تحریم مواجه 
است که موجب شــده بسسیاری از 
پروژه‌های عمرانی و ساختمان سازی 
یا در عمل تعطیل شوند یا به صورت 
نیمه تعطیل در بیایند اما نکته قابل 
توجه بــرای این صنعــت، افزایش 
ارزش دارایی‌هــا با توجه به رشــد 
نرخ دلار نسبت به ریال و همچنین 
افزایــش قیمت قابــل توجه بهای 

املاک در ماه‌های گذشته است. 
نکتــه دیگــر ایــن اســت که 
قیمت‌هــای پاییــن ســهم‌های 
شــرکت‌های این صنعت در بورس، 
می‌تواند محرک رشــد ارزش سهام 
در بازار سرمایه بشــود البته تحقق 
این موضــوع  نیاز بــه محرک‌های 
قوی‌تری برای رشــد دارد چرا که 
با وجود افزایــش ارزش دارایی‌ها، 
امکان رکود در بخش مســکن بالا 
گرفته است. علی‌رغ تمام این مسائل 
بخش مســکن و صنایع ساختمانی 
نیز از پتانســیل رشــد و سوددهی 

برخودار است.

در گزارش توسعه ایرانی بررسی شد

بیم‌ها و امیدها در بورس

گفت‌وگو

عبدالمجید پورســعید، مدیرعامل 
بانک ایران زمین، در گفت‌وگو با خبرنگار 
توسعه ایرانی به تشــریح وضعیت این 
بانک حوزه‌های بانکداری الکترونیک، 
مطالبات مشکوک‌الوصول، سهام‌داران 
و همچنین اقدامات این بانک در حوزه 
مســئولیت‌های اجتماعی پرداخت. در 
ادامه مشروح این گفت‌وگو را می‌خوانید:

    
یکی از حوزه‌های مــورد توجه بانک ایران 
زمین ، حرکت به سوی بانکداری الکترونیک 
و دیجیتال است که نقش به ســزایی در ارائه 
خدمات بهتر به مشــریان دارد. همچنین در 
کاهش بهــای تمام شــده پول موثر اســت.  

اقدامات بانک در زمینه را تشریح کنید. 
در ابتدا باید به این نکته اشــاره کنم که در 
سالهای اخیر نحوه تعامل مشــتری با بانکها 
دچار دگرگونی و تغییر شده است. این تغییرات 
برروی کســب و کارها هم اثر خود را گذاشته 
است. امروز مشتریان برای استفاده از خدمات 
مورد نیاز خود نیازی به مراجعه به بانک ندارند 
و با بهره بردن از بسترها و امکانات ایجاد شده 
با سهولت و ســرعت، بدون محدودیت های 

مکانی خدمات را دریافت می‌کنند .
در واقع مبنای بانکداری دیجیتال نوآوری، 

مبتنی بر مصرف کننده است. و فناوری‌هایی 
که در حوزه بانکداری اســتفاده می‌شــوند 
مراودات ما با مشــتریان را بــا تغییر مواجه 
کرده‌اند.  اما بایــد به این نکتــه توجه کنیم 
که مفهوم بانکداری دیجیتال احداث شــعب 
دیجیتالی، یا بانکداری همراه و آنلاین نیست.

بلکه بانکــداری دیجیتــال به‌عنوان یک 
الگوی بانکــداری مــدرن و معمــاری باز با 
محوریت نوآوری و تجربه مشتریان با استفاده 
از فن‌آوری‌های نوین مطرح اســت. در حال 
حاضر ما زیرساخت لازم برای طراحی و تولید 
محصولات و خدمــات نوین و متنــوع را در 
اختیار فین‌تک‌ها، شــرکت‌های دانش بنیان 
و شــرکت‌های ارائه دهنده خدمــات بانکی، 
قرار داده‌ایم تا این شــرکت‌ها با تبدیل آنها به 
خدمات متنوع ضمن توسعه حوزه‌های کسب 
و کار تجربه مشــتری را در تعامــات مالی و 

بانکی ارتقا دهند.  
 وضعیت بانک ایران زمین در زمینه 
مطالبات مشــکوک الوصول به چه نحو 

است؟ 
بانک‌هــا به عنــوان تامین کننــده منابع 
مالی یکی از مهمتریــن ارکان نظام اقتصادی 
کشور محسوب می‌شوند. در سالهای اخیر به 
دلیل مشکلات اقتصادی که برای بسیاری از 

تولید کننــدگان و فعالین حوزه اقتصاد ایجاد 
شده، این گروه گاهی با مشکلات بسیاری در 
بازپرداخت دیون خود به بانکها مواجه شده‌اند. 
و این شــرایط را در تامین منابــع مالی با 
مشــکلات بســیاری روبرو کرده است. بانک 
ایران زمین در سالهای اخیر در دو حوزه کاهش 
مطالبات و عدم تبدیــل مطالبات به مطالبات 
مشــکول الوصول تلاش‌های خود را متمرکز 
کرده اســت.  برخی از این فعالیت‌ها شــامل 
تعامل بانک بــا بخش‌هــای تولیدی جهت 
بازپرداخت دیون به بانک و کاهش مطالبات، 
کاهش ریســک تســهیلات از طریق رعایت 
بهداشــت اعتباری و آموزش همکاران شعب 
برای جلوگیری از ایجــاد مطالبات جدید و به 
کاربســتن راهکارهای عدم تبدیل تسهیلات 

به مطالبات می‌توان اشاره کرد.  
 ارزیابی شما از وضعیت کنونی بانک 
ایران زمین چیست؟ آیا وضعیت کنونی 
برای سهام‌داران شــما اطمینان بخش 

است؟ 
بانک ایــران زمین با حدود 330 شــعبه 
در کشور به لحاظ گســتردگی شعب یکی از 
بانکهای بزرگ خصوصی کشــور محســوب 
می‌شــود. تفکر ســهامداران بانک حرکت به 
ســمت بانکداری دیجیتال و تبدیل این بانک 

به اولیــن بانک دیجیتال کشــور اســت.  اما 
در خصــوص رضایت ســهامداران باید گفت 
موفقیت هر بنگاه اقتصادی خصوصی از جمله 
یک بانک در گرو رضایت تمامی ذی‌نفعان آن 
بنگاه است؛ بنابراین ما هم به‌عنوان یک بنگاه 
اقتصادی که در قالب بانــک فعالیت اعتباری 
انجام می‌‌‌‌دهیــم باید برای کســب موفقیت، 

رضایت ذی‌نفعانمان را کسب کنیم.
 اقدامات و دستاوردهای بانک ایران 
زمین در حوزه مسئولیت‌های اجتماعی 

را تشریح کنید.
بانک ایران زمین در نیمه ســال 1394 در 
راستای اجرای مسئولیت اجتماعی شرکتی 
خود اقدام به راه اندازی کمپینی به نام »همین 
یک زمین« با پیام »بــرای زندگی همین یک 
زمین را داریــم« کرد.  کمپیــن همین یک 
زمین در حقیقت بازگو کننــده دغدغه های 
مردم بود که پس از بررســی های فراوان و با 

این تفکر راه‌اندازی شــد، که یکی از معضلات 
امروز جامعه ما مبحث محیط زیست و مسائل 
پیرامون آن اســت. به همین جهت با تصمیم 
هیئــت مدیره بانک مقرر شــد بانــک ایران 
زمین اســتراتژی خود را در اجرای مسئولیت 
اجتماعی موضوع محیط زیســت و مباحث 

مرتبط با آن قرار دهد. 
بخشــی از اقدامات بانک ایــران زمین در 
حوزه مســئولیت اجتماعی ، پاکسازی حدود 
30 نقطه کشــور با همراهی مــردم، حمایت 
دور ســوم جایزه یحیی، ساخت سرود جنگل 
تشــنه، حمایت از مسابقه نقاشــی کودکان 
و نوجوانــان، بهره‌وری ســبز و حفظ محیط 
زیســت، حذف کاغــذ از مکاتبــات اداری، 
حمایت از جشنواره روز بین المللی جنگلبان، 
برگزاری مســابقه نه به پلاســتیک، کمپین 
 جمعه‌های بدون پلاستیک، شرکت در مراسم 

روز درخت‌کاری و ...

مدیرعامل بانک ایران زمین در گفت‌وگو با توسعه ایرانی:

بانکداری دیجیتال تنها احداث شعب دیجیتالی نیست

هر شرکتی می‌تواند با توجه 
به این که مصرف کننده 

ارز است یا وارد کننده آن، 
صادرات محور است یا 

بیشتر درگیر واردات مواد 
اولیه یا کالا است و یا نوع 
کالای تولیدی، مکانیزم 

حمل و نقل محصولات 
و بسیاری عوامل دیگر 

وضعیت منحصر به فرد خود 
را داشته باشد.  نمی‌توان این 

مسئله را نادیده گرفت که 
هنوز از آثار تحریم‌ها و نه از 

وضعیت و استراتژی تحریم 
کننده و تحریم شونده، 

اطلاع دقیقی نداریم

با آغاز تحریم‌های اقتصادی 
آمریکا، این پرسش اساسی 

پیش می‌آید که آینده بورس 
و وضعیت صنایع موجود 

در بازار سرمایه به چه نحو 
است و چه سرانجامی پیدا 

می‌کند؟ این روزها این 
پرسش بسیاری افرادی 

است که در ماه‌های گذشته 
با رونق فزاینده بازار 

سرمایه، به سوی بورس 
هجوم آوردند


